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El BCU decidio que la tasa de interés continte en 8,5%
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El Banco Central del Uruguay (BCU) decidié que la Tasa de Politica Monetaria (TPM) continue
en 8,5% con el objetivo de consolidar la convergencia de la inflacion y sus expectativas en
torno al centro del rango meta en el Horizonte de Politica Monetaria (HPM).

La inflacion interanual descendid en setiembre a 5,32%, luego de mostrar un leve incremento
en agosto, en linea con las proyecciones del Banco Central. De esta manera, la inflacidn
completé 16 meses consecutivos dentro del rango meta, el periodo mds extenso desde la
implementacion del régimen de metas de inflacion.

Los tres indicadores de expectativas de inflacion que monitorea el BCU muestran una
convergencia parsimoniosa: el promedio a 24 meses se ubicé en 5,88% en setiembre, 18
puntos basicos por debajo del trimestre anterior y por primera vez dentro del rango meta.

Por su parte, las proyecciones de los equipos técnicos del BCU siguen ubicando a la inflacién
en torno al centro del rango meta a 24 meses.



En el escenario internacional, la actividad en las principales economias mantiene la
desaceleracion. La inflacion en Estados Unidos muestra una mejora respecto a la
convergencia hacia la meta de la Reserva Federal (FED), lo que impulsd una baja de su tasa
de interés mayor a la esperada. En la region, Brasil muestra un nivel de actividad dindmico y
un progresivo desalineamiento de las expectativas de inflacion, que llevd a que el Banco
Central incrementara la tasa de interés. En tanto, en Argentina se mantiene el escenario de
incertidumbre.

En Uruguay se observo volatilidad en el mercado financiero, producto de un incremento en
la percepcion de riesgo por parte de algunos agentes, situacidon que viene siendo procesada
por el mismo. Por otra parte, el Producto Interno Bruto (PIB) mostré en el segundo trimestre
del aflo un aumento desestacionalizado de 2%, ubicandose 3,8% por encima del nivel que
tenia un afio atras. Las proyecciones de actividad indican que la economia continuara en
crecimiento en los trimestres siguientes.

A partir del analisis de los datos y proyecciones, el Comité de Politica Monetaria (Copom)
valord positivamente el funcionamiento de la politica monetaria, la permanencia de la
inflacién en torno al centro del rango meta y la convergencia gradual de sus expectativas. En
funcion de lo anterior y de los riesgos valorados, el Directorio del BCU decidié que la TPM
continle en 8,5%, consistente con el objetivo de consolidar la convergencia de la inflacion y
sus expectativas al 4,5% anual hacia el final del Horizonte de Politica Monetaria.
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