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Circular 2.464

RECOPILACION DE NORMAS DE SEGUROS Y REASEGUROS - Reservas técnicas del seguro
colectivo de invalidez y muerte y reservas de los seguros de rentas

previsionales.
(5.055*R)

BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Montevideo, 14 de octubre de 2024

Ref: RECOPILACION DE NORMAS DE SEGUROS Y REASEGUROS - Reservas técnicas
del seguro colectivo de invalidez y muerte y reservas de los seguros

de rentas previsionales.

Se pone en conocimiento del mercado que, con fecha 7 de octubre de 2024, la

Superintendencia de Servicios Financieros adoptdé la siguiente resoluciédn:

1. SUSTITUIR en el Capitulo II - Seguros Previsionales, del Titulo II -
Reservas Técnicas, del Libro II - Estabilidad y Solvencia de la
Recopilacidén de Normas de Seguros y Reaseguros, los articulos 31 y 34

por los siguientes:

ARTICULO 31 (RESERVAS TECNICAS DEL SEGURO COLECTIVO DE INVALIDEZ Y
MUERTE) .

Las empresas aseguradoras que operen las coberturas del seguro
colectivo de invalidez y muerte (subsidio transitorio por incapacidad
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parcial e insuficiencia de saldos) previstas en los articulos 57 y 59
de la Ley N° 16.713 de 3 de setiembre de 1995 y modificativas, deberéan
constituir las diferentes clases de reservas que se seflalan a

continuacidn:

a. Reserva de Siniestros Liquidados a Pagar:

Se constituird sobre aquellos siniestros cuyos beneficios
previsionales definidos en los articulos 57 y 59 de la Ley N° 16.713,
se hayan liquidado y por los cuales la empresa aseguradora se
encuentra efectuando, o efectuara, el pago de las prestaciones que

correspondan, de acuerdo con lo siguiente:

i. Subsidio transitorio por incapacidad parcial: El valor de dicha
reserva se calculard por cada uno de los siniestros liquidados y seré
equivalente al valor actual actuarial de la prestacidn que corresponda
pagar durante el periodo en que se deba abonar la misma. El valor
actual actuarial deberd establecerse en pesos uruguayos y actualizarse
al cierre de cada mes en funcién de la variacién del Indice Medio de
Salarios Nominales (IMSN). A efectos de dicho cdlculo se debera
considerar las caracteristicas de los beneficiarios actuales: sexo,

edad, plazo de pago de los beneficios, etc.;

ii. Insuficiencia de saldo: Se determinard& para cada siniestro como la
diferencia entre el valor actual actuarial de la prestacidén mensual
qgue corresponda pagar al asegurado o beneficiario, el cual seré
informado por la aseguradora encargada de servir dicha prestacioén

mensual, y el saldo acumulado en la cuenta de ahorro individual.

El valor de la reserva de siniestros ligquidados a pagar en ningln caso

podréd disminuirse por aplicacidén de contratos de reaseguro.

b. Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacién:

Se constituiréd sobre aquellos siniestros reportados a la empresa
aseguradora y cuyas prestaciones definidas en los articulos 57 y 59 de
la Ley N° 16.713 se encuentren, por cualgquier motivo, pendientes de
liguidacién y en consecuencia aun no se ha efectuado pago alguno en

concepto de prestaciodn.

i. Subsidio transitorio por incapacidad parcial: El valor de dicha
reserva se calculard por cada uno de los siniestros y serd equivalente

al valor actual actuarial de la prestacidén que se estime pagar.
ii. Insuficiencia de saldo: Se determinard para cada siniestro como la

diferencia entre el valor actual actuarial de la prestacidédn mensual

que se estime que corresponderd pagar al asegurado o beneficiario y el
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saldo acumulado en la cuenta de ahorro individual.

En los casos que la informacién disponible resulte insuficiente, 1la
empresa aseguradora deberd basar sus cadlculos en estimaciones

debidamente fundamentadas.

La reserva de siniestros pendientes de liquidacidén se deberé

constituir de acuerdo con los siguientes criterios:

1. En caso de fallecimiento, en oportunidad de recibir la comunicacidn
respectiva del Banco de Previsidén Social o de la administradora de
fondos de ahorro previsional.

2. En caso de incapacidad, en oportunidad de recibir la comunicacidén del
Banco de Previsidén Social informando de la solicitud cursada por el
asegurado y por un importe equivalente al 50% (cincuenta por ciento)
del valor actual actuarial estimado a pagar.

3. En oportunidad que el Directorio del Banco de Previsién Social dicte
la resolucidn pertinente aprobando la incapacidad, la reserva se
deberd incrementar al 100% (cien por ciento) del valor actual

actuarial estimado a pagar.

4. E1 importe constituido por aplicacidén del numeral 2 anterior sélo
podrd desafectarse transcurridos 2 (dos) afios desde la notificacidn
del Banco de Previsidén Social sobre la solicitud sin que se hubiera
adoptado resolucidén acerca de ella, o cuando el Directorio del Banco
de Previsidén Social dicte la resolucidédn denegatoria del beneficio, y

siempre y cuando la misma fuera definitiva (no sujeta a apelacidn).

c. Reserva de Siniestros Ocurridos pero No Suficientemente Reportados

La Reserva de Siniestros Ocurridos pero No Suficientemente Reportados
se constituye con el objeto de cubrir la eventual deficiencia del
pasivo originada en la insuficiencia de informacién aludida en el

literal anterior.

Dicha reserva, que deberd calcularse mensualmente utilizando técnicas
apropiadas, se deberd constituir por un importe no inferior al 5%
(cinco por ciento) del monto calculado en concepto de Reserva de

Siniestros Pendientes de Liquidacién.
d. Reserva de Siniestros Ocurridos pero No Reportados
La Reserva de Siniestros Ocurridos pero No Reportados se deberé

constituir por aquellos siniestros que a la fecha de cédlculo han

ocurrido pero aun no han sido reportados a la empresa aseguradora.
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El valor de dicha reserva, que deberd calcularse mensualmente
utilizando técnicas apropiadas, en ningin caso podra ser inferior al
10% (diez por ciento) de las primas emitidas en concepto de seguro
colectivo de invalidez y muerte en el Gltimo afio anterior a la fecha

de célculo.
e. Reserva de Insuficiencia de Cé&lculo

Se deberd constituir esta reserva considerando que existen diferentes
situaciones, que podrian modificar los valores actuales actuariales

obtenidos anteriormente, que resultan de dificil estimacidn.

El valor de dicha reserva, que deberd calcularse mensualmente
utilizando técnicas apropiadas, en ningun caso podréd ser inferior al
5% (cinco por ciento) de la suma de los valores correspondientes a las

reservas anteriormente definidas.

De manera separada a la estimacién de las reservas detalladas en los
literales b., c. y d., se calculard la participacién del reasegurador
considerando los contratos de reaseguros correspondientes, siempre que
cumplan, permanentemente, las condiciones establecidas en el Titulo
VI. Los importes calculados se expondradn en cuentas regularizadoras de

la reserva constituida.

Los contratos de reaseguros no proporcionales se computaran siempre
que el importe pueda establecerse en forma precisa y su determinacién
se encuentre adecuadamente fundamentada y a disposicidén de la

Superintendencia de Servicios Financieros.

DISPOSICION TRANSITORIA dispuesta por Circulares N° 2.362 y 2.363 de

fechas 12 y 19 de noviembre de 2020, respectivamente:

"Las empresas aseguradoras podran adecuarse a las modificaciones
dispuestas en los literales c., d. y e. anteriores en un plazo de diez

afios contados a partir de la fecha de vigencia.

A estos efectos, al cierre del ejercicio 2021 se deberd determinar
-para cada tipo de reserva- la relacidén entre su saldo contable y el
importe de la reserva segun el régimen establecido en el presente

articulo.

En caso que dicha relacidén (R) sea menor que 1, a partir del 1 de

enero de 2022 se debera:

a. calcular el importe de cada reserva de acuerdo con la frecuencia y

método dispuestos en este articulo, y
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b. contabilizar un ajuste de forma tal que, al cierre de cada mes el
saldo contable de cada reserva sea, como minimo, igual al monto

determinado en a. multiplicado por un factor de adecuacidén (F).
El factor de adecuacidn seré:
F=R+ [ (L -R) / 120 ] x M

M serd igual a 1 en enero de 2022, 2 en febrero de 2022, 3 en marzo de
2022 y asi sucesivamente hasta llegar a 120 en diciembre de 2031.

A partir de la informacidén correspondiente al 31 de marzo de 2022
deberd indicarse en notas a los estados contables, el requerimiento de
reserva segun el régimen vigente, el saldo contable de la reserva y el
porcentaje pendiente de constitucidén."

ARTICULO 34 (RESERVAS DE LOS SEGUROS DE RENTAS PREVISIONALES) .

Las empresas aseguradoras que operen las coberturas de rentas
vitalicias y rentas temporales a que refieren los articulos 97 y
siguientes de la presente Recopilacidén deberédn constituir una reserva
matematica por cada pdliza emitida equivalente al valor actual
actuarial de la prestacidén mensual que corresponda pagar al asegurado
y a sus potenciales beneficiarios, de corresponder. El valor actual
actuarial deberd establecerse en pesos uruguayos y actualizarse al
cierre de cada mes en funcién de la variacién del Indice Medio de
Salarios Nominales (IMSN) y no podrd disminuirse, en ningin caso, por

la aplicacidén de contratos de reaseguro.

A efectos del cédlculo del valor actual actuarial se deberédn considerar
las caracteristicas del asegurado y de los posibles beneficiarios, de
corresponder: sexo, edad, estado (invadlido o no invalido), asignacidn

de pensidén y el plazo de pago de los beneficios.

Asimismo, se deberd constituir una reserva de insuficiencia de célculo
considerando que existen diferentes situaciones que podrian modificar
los valores actuales actuariales obtenidos anteriormente, que resultan
de dificil estimacidén, como ser: aparicién de nuevos beneficiarios,
posible invalidez del hijo soltero menor de 21 afios, cambios en la
situacién familiar actual, etc. El valor de dicha reserva, que debera
calcularse mensualmente utilizando técnicas apropiadas, en ninguan caso
podré ser inferior al 5% (cinco por ciento) de la reserva matematica

constituida.

DISPOSICION TRANSITORIA dispuesta por Circulares N° 2.362 y 2.363 de

fechas 12 y 19 de noviembre de 2020, respectivamente:

5de6 26/10/2024, 20:01



Circular Banco Central N° 2464

6 de 6

"Las empresas aseguradoras podran adecuarse a lo dispuesto respecto a
la reserva de insuficiencia de cédlculo en un plazo de diez afios

contados a partir de la fecha de vigencia.

A estos efectos, al cierre del ejercicio 2021 se deberd determinar la
relacidén entre el saldo contable de dicha reserva y su importe segln
el régimen establecido en el presente articulo.

En caso que dicha relacidén (R) sea menor que 1, a partir del 1 de
enero de 2022 se debera:

calcular el importe de la reserva de acuerdo con la frecuencia vy
método dispuestos en este articulo, vy
contabilizar un ajuste de forma tal que, al cierre de cada mes el
saldo contable de la reserva sea, como minimo, igual al monto
determinado en a. multiplicado por un factor de adecuacidédn (F).
El factor de adecuacidn seré:
F=R+ [ (L -R) / 120 ] x M
M serda igual a 1 en enero de 2022, 2 en febrero de 2022, 3 en marzo de
2022 y asi sucesivamente hasta llegar a 120 en diciembre de 2031.
A partir de la informacidén correspondiente al 31 de marzo de 2022
deberd indicarse en notas a los estados contables, el requerimiento de
reserva segun el régimen vigente, el saldo contable de la reserva y el
porcentaje pendiente de constitucidén."
Las modificaciones dispuestas precedentemente regirdn a partir del 1
de enero de 2025.
CRISITINA RIVERO, Intendente de Supervisidén Financiera.
2024-50-1-010406
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