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El esperado anuncio de la Reserva Federal se dio, ;como
puede impactar en el dolar y en Uruguay?

El presidente de la Fed, Jerome Powel, anuncié que bajaran las tasas de interés en EE.UU,;

analistas proyectan que este pais se beneficiara con un mayor flujo de capitales, entre otros.

El presidente de la Fed, Jerome Powell, abrié la puerta a un primer recorte de tasas de interés
en lapréxima reunion del organismo en septiembre. “

Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal (Fed), oficié ayer de disparador inmediato
en los mercados mundiales. Esta posibilidad ya habia sido anticipada por los mercados
internacionales, pero se necesitaba la confirmacion de la Fed, aunque aun queda pendiente
cuan profundo sera el ajuste.

El presidente de la Fed, Jerome Powell, abrié la puerta a un primer recorte de tasas de
interés en laproxima reunion del organismo en setiembre. “Llegé el momento de un ajuste
de (la) politica” monetaria, declaré Powell durante su tradicional discurso en la reunién de
banqueros centrales de Jackson Hole (Wyoming). “La direccién es clara”, afiadié.

Las tasas se mantuvieron altas durante mucho tiempo (unos dos afios y medio) como
estrategia paracontrolar la inflacién en el pais del norte, lo que ha tenido repercusién en
todo el mundo, incluyendo Uruguay.

Todo indica que el ajuste a la politica monetaria comenzara con la proxima reunién de la
Fed el 27 de septiembre. Los mercados esperan que ocurran tres bajas de 25 puntos
basicos en lo que queda del afio, pero todo dependera, en gran parte, de los datos de
empleo a principios de ese mes, entre otros factores.


https://www.elpais.com.uy/noticias/reserva-federal

En todo caso, segun analistas consultados por El Pais, la magnitud de la baja estara entre
25y 50 puntos. Hoy las tasas estan en 5,25%-5,5% y es probable que bajen a 3,5% a fines
de 2025, segun lasexpectativas.

La decision de la Fed se bas6 fundamentalmente en que la inflacion retomo la senda
al 2%, que hasido la meta de la institucion.

Lo que pasara con el dolar

Sobre los impactos en Uruguay, El Pais consulté a Marcelo Sibille, gerente senior de
AsesoramientoEconémico y Financiero de KPMG, quien afirmé: “Por distintos motivos,
la inminente reduccion de latasa de interés por parte de la Fed suele tener un impacto en
el alza de titulos de renta variable y también en los bonos del Tesoro que son de renta
fija".

“En el caso de los bonos, esto se debe al mayor atractivo de los titulos existentes
frente a las emisiones futuras que serian a tasa mas baja, con lo cual disminuye su
rendimiento. No deberiasorprender entonces que asistamos a una depreciacion del
dolar a nivel global por efecto de la bisqueda de activos financieros en otras
monedas que sean mas rentables”, fundamentao.

Segun Sibille, en este contexto, es factible que se verifiquen “presiones a la baja en el
tipo de cambio en Uruguay, o a lo sumo una estabilidad cambiaria tras la depreciacion
del peso verificada en los ultimos tres meses”.

Sofia Harguindeguy, gerente del equipo de Consultoria Econdémica de Grant
Thornton, fue por la misma linea en didlogo con El Pais, al considerar que la baja de
las tasas de interés en EE.UU. generara apetito de busqueda de una mayor
rentabilidad, lo que llevara a mas flujo de capitales apaises emergentes, entre ellos
Uruguay. Asi se fortaleceria el peso uruguayo, cayendo el ddlar.



No obstante, matizé esta proyeccion al afirmar que “es complicado atribuir los posibles
movimientosdel tipo de cambio a un solo factor, como una caida de la tasa de interés, ya
que existen multiples elementos que influyen en el mercado”.

Asimismo, Harguindeguy observo que “las especulaciones sobre una reduccion de tasa
han estado presente durante un tiempo considerable, lo que podria explicar por qué no se
ve una gran volatilidaden el mercado cambiario”.

Siempre las proyecciones sobre el precio del dolar son complejas, sin embargo, en la
medida en queingresen mds délares a Uruguay (el flujo de capitales tenderd a ir a paises
emergentes en busca de mayor renta y Uruguay tiene el riesgo pais mas bajo de la
region), el precio de la divisa tenderia a bajar al haber mayor circulante en esta moneda.

De ser asi, se prolongaria la situacion del tipo de cambio, lo que afecta a la competitividad
dado quelos exportadores ya tienen varios afios con un délar relativamente bajo, pero, por
otro lado, habra acceso a un mayor flujo de capitales y nos estariamos financiando a
menores tasas de interés”, sopeso la economista de Grant Thornton.



