CONSULTA N° 6.611

S.A. TITULAR DE INMUEBLES RURALES CON ACTIVIDAD AGROPECUARIA - IRAE -
REESTRUCTURA SOCIETARIA — ESCISION - VALOR LLAVE - COMPUTO - TRATAMIENTO
TRIBUTARIO.

Una sociedad anénima (en adelante la sociedad) titular de inmuebles rurales con actividad
agropecuaria que tiene por accionistas a tres personas fisicas, Sr. A, Sr. By Sr. C se encuentra
analizando la posibilidad de que uno de ellos (Sr. C) transfiera sus participaciones en la sociedad
a los otros dos accionistas, de forma tal que cada uno quede con el 50% (Accionista Sr. Ay Sr. B)
de las participaciones de dicha sociedad

Posteriormente se realizara una escisioén del patrimonio de la sociedad en los términos
planteados por el articulo 116° de la Ley N° 16.060 del 4 de setiembre de 1989. En virtud de ello,
la sociedad transferira parte de su patrimonio a titulo universal a una sociedad que se creara a
tales efectos.

El accionista Sr. B recibira el 100% de las acciones de la nueva sociedad y el accionista A
quedara como unico accionista de la sociedad escindente. Tanto dicha sociedad como la nueva
continuaran desarrollando actividades agropecuarias sobre los inmuebles rurales de su propiedad.

Se consulta si el referido proceso de reorganizacion societaria que se pretende realizar
encuadra en lo dispuesto por el articulo 18 ter del Decreto N° 150/007 de 26.04.007 y si se
cumplen los requisitos que dicha norma exige para el no cémputo del valor llave.

Se adelanta opinién en el sentido de que la escisiéon en consideracion cumple con la
condicién establecida en el literal a) de dicha norma pues mantiene integramente a los mismos
propietarios finales y ademas cumple con la condicidon establecida en el literal ¢) pues la nueva
sociedad mantiene el giro agropecuario. Por lo tanto, el consultante entiende que en la medida
que las participaciones en el capital de las sociedades que participan en la escisidon se mantengan
incambiadas por el plazo de dos afios y que estas sociedades mantengan el giro agropecuario por
igual periodo, se podra optar por no reconocer un valor llave en la escision.

El articulo 33° bis del Titulo 4 T.O. 1996, incorporado por el articulo 566° de la Ley N°
20.212 del 6 de noviembre de 2023, con vigencia a partir del 1° de enero del 2024, establece:
“(Fusiones y Escisiones).- Las sociedades que resuelvan fusionarse o escindirse no computaran
el valor llave a efectos fiscales, siempre que se cumplan con las siguientes condiciones:

A) Que los propietarios finales de las sociedades que participen en las fusiones y
escisiones sean integramente los mismos, manteniendo al menos el 95% (noventa y
cinco por ciento) de sus proporciones patrimoniales y que no se modifiquen las
mismas por un lapso no inferior a dos afios contados desde la fecha de su
comunicacion al registro a que refiere el literal C). A tales efectos, no se considerara
que existe alteracion en la proporcion patrimonial cuando la modificacién tenga su
origen en una sucesion, particibn del condominio sucesorio, o disolucién de la
sociedad conyugal o su particion.

B) Que las referidas operaciones se realicen al valor contable del patrimonio transmitido.

C) Que se haya comunicado al registro que llevara a tales efectos la Auditoria Interna de
la Nacién la informacion relativa a la totalidad de la cadena de propiedad,
identificando a todos los propietarios finales. Dicho organismo establecera la forma y
condiciones de la citada comunicacion.

D) Que mantengan el o los giros de las sociedades antecesoras durante el lapso referido
en el literal A).

A los efectos del presente articulo, se entendera por propietarios finales:



1) Las personas fisicas que cumplan con las condiciones dispuestas por el articulo 22
de la Ley N° 19.484, de 5 de enero de 2017, aunque posean menos del 15% (quince
por ciento) que dispone dicha norma.

2) Las sociedades que coticen en bolsas de valores nacionales, o bolsas de valores
extranjeras de reconocido prestigio internacional siempre que dichos titulos estén a
disposicién inmediata para su venta o adquisicion en los referidos mercados.

3) Las entidades y estructuras juridicas que, a solicitud de parte, determine en cada
caso el Poder Ejecutivo, tomando en consideracion aspectos tales como su
naturaleza, los modos de adquisicion o integracién de sus participaciones
patrimoniales, la forma adoptada para su administracion, el grado de vinculacién y la
cantidad de participes en su patrimonio o equivalente, el acceso a la identificacién de
los mismos, el grado de movilidad de sus participaciones u otros de naturaleza
objetiva. En todos los casos, sera condicion que los estados financieros de las citadas
entidades sean auditados por firmas de reconocido prestigio.

Cuando se verifique el incumplimiento de alguna de las condiciones dispuestas, la
operacion tendra el tratamiento tributario correspondiente al régimen general, debiéndose aplicar
el término de prescripcion de diez afios contados a partir de la terminacion del afio civil en que se
produjo dicho incumplimiento. En tal caso, los tributos correspondientes deberan abonarse, sin
multas ni recargos, actualizados por la evolucién de la unidad indexada entre la fecha de su
acaecimiento y la de la configuracién del incumplimiento.

Las fusiones y escisiones comprendidas en la presente norma de valuacién son aquellas
reguladas por la Ley N° 16.060, de 4 de setiembre de 1989”.

Se respondera en el entendido que la situacion planteada se encuentra comprendida en la
Ley N° 16.060.

En relacion a la condicion prevista en el literal A) de la disposicion transcripta, esta
Comision de Consultas considera que la misma no se estaria verificando, en la media que los
accionistas no_mantienen en la nueva sociedad, la proporcidon patrimonial que originalmente
ostentan en la sociedad escindida (al menos el 95 % de sus proporciones patrimoniales).

En definitiva, correspondera computar el valor llave resultante de la escision.

A similar conclusion se arribaria con la aplicacion del articulo 18 ter del Decreto N°
150/007 en tanto el mismo resultara aplicable.
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