El BCU incremento la tasa de politica monetaria (TPM) en 25 puntos
basicos hasta 11,50%
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En un contexto de descenso de la inflacion en el sentido esperado, el Banco Central del Uruguay

(BCU) incremento la tasa de politica monetaria (TPM) en 25 puntos basicos hasta 11,50%, en linea
con la senda anunciada por el Comité de Politica Monetaria (COPOM).

La inflacion anual se ubic6 en 8,46% en noviembre, casi un punto y medio porcentual por debajo de
la medicion mas alta del afio (9,95% en setiembre), marcando una convergencia mas rapida que la
esperada en el COPOM anterior. Segun la ultima encuesta del BCU a los analistas, las expectativas
de inflacion a 24 meses comenzaron a descender (de 7,0% a 6,8%), si bien el promedio de los
indicadores de expectativas de inflacién se mantuvo relativamente estable (7,67% a noviembre).

Para la decisién del COPOM se valoraron aspectos de la coyuntura internacional y local.

El escenario mundial muestra menor presion de los precios de los commaodities sobre la inflacién, el
restablecimiento de las cadenas globales de suministro, una acumulacion de gas natural proveniente



de otras regiones, junto a indicadores de actividad favorables para la Zona Euro y expectativas de
recuperacion del dinamismo de China.

En Uruguay, se mantiene la prevision de crecimiento econémico del Producto Bruto Interno (PIB)
para el cierre de 2022. Por otra parte, también se evaluaron las proyecciones del BCU para 2023 y
2024, que incorporan la puesta en marcha de la nueva planta de celulosa.

A partir de estas consideraciones, en un marco en el cual los canales de transmision de la politica
monetaria estan funcionando y las proyecciones de inflacion de los servicios del BCU estan
descendiendo algo mas rapido que lo esperado en el trimestre anterior, el COPOM decidié aumentar
la Tasa de Politica Monetaria en 25 puntos bésicos, fijandola en 11,50%. Este incremento continta
profundizando el sesgo contractivo de la politica monetaria iniciado en agosto 2021. Si bien en el
contexto actual no se avizoran nuevos aumentos de la tasa de interés, el comité continuara con el
monitoreo de la situacion local e internacional con el objetivo de asegurar que tanto la inflacion como
sus expectativas converjan al rango meta hacia el final del horizonte de politica monetaria.

Finalmente, el COPOM dio a conocer las fechas previstas para las reuniones del Comité en el afio
2023: miércoles 15 de febrero, lunes 17 de abril, martes 16 de mayo, jueves 6 de julio, martes 15 de
agosto, jueves 5 de octubre, jueves 16 de noviembre y viernes 29 de diciembre.
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